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Befektetési és Letétkezelési Szabélyzat

A Pénztirak Garancia Alapja (a tovdbbiakban: Alap) a létrehozdsardl rendelkezé 1997. évi
LXXXIL tSrvény (a tovAbbiakban: Mpt.), az Alap éves beszdmold készitésének ¢€s
Koniyvvézetésének sajatossagairdl atkotott 217/2000. (XIL11.) Korményrendelet (a
tovabbiakban: kormédnyrendelet) alapjan befektetési tevékenységének szabalyait az alabbiak
szerint alakitja ki.

1. ALTALANOS SZABALYOK

1.1.  Jelen szabalyzat az az Alap vagyondnak a hatékony és biztonsdgos befektetése
érdekében meghatarozza:

e avagyon kezelésére,

e g letétkezelésére,

o a befektetési lizletmenet kihelyezésere,

e a vagyonkezelési szerz8dés kételezd tartalmara,
e aletétkezeld és vagyonkezell kivalasztasdra
vonatkozd szabalyokat.

1.2. Az Alap az Mpt. 98, § (2) bekezdése értelmében a garancidlis kifizetések fedezetéiil
szolgélé vagyont (szabad pénzeszkizeit) kizdrdlag pénzben vagy allampapirban tarthatja. Az
Alap a sajat tulajdondban 1év8 pénzeszkozok befektetését végezheti dndlléan, vagy ki is
helyezheti. Ahhoz, hogy az Alap a Szabad pénzeszkozoknek a befektetését onalloan
végezhesse, szitkséges, hogy az Alapnak a vonatkozo, kiilon szabalyzatit az Igazgatésag
elfogadja és azt az MNB elndke (tovabbiakban; Feliigyelet) jévéhagyja.

Az Alap szabad pénzeszkdzének az Alap pénzeszkdzeinek azon része mindsiil, amely az Alap
folyamatosan vezetett pénziigyi, likviditdsi ttemterve alapjan a soron lévd kifizetések
fedezetére nem sziikséges, vagy csak elére meghatérozhato id6 elteltével valik szlikségesse.

1.3. Az Alap konyvvizsgdlja évi rendszercsséggel, az ellenbrzd bizottsag esctenként
ellendrzi az Alap gazdalkodésat.

3. A _GARANCIALIS KIFIZETESEK FEDEZETEUL SZOLGALO
VAGYON KEZFLESE ES BEFEKTETESE

A rendszeres ¢és rendkiviili garancialis dfjak befizetésébol szdrmazéd, a garancidlis
kotelezettségek fedezetét képezd, szabad pénzeszkozoket az Alap olyan modon fekteti be,

hogy

e a vagyon lejarati szerkezete igazodjon a kockéazati eseményekb6l szérmazd varhatd
kifizetések esedékességéhez,

o avagyonkezelés biztonsagat el6térbe helyezve ttrekszik magas hozamok elérésére.
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Az Alap likviditasi igényeinek megallapitisa az Alap feladata,

3. A BEFEKTETESI VZLETMENET KIHELYEZESE

31. A vagyonkezelés

3.1.1 Az Alap befektetési tizletmenetét részben vagy teljes egészében kihelyezheti.

Az Alap a befektetései vagyonkezelési feladatainak a kihelyezésekor palyazati Oton bizza meg
a vagyonkezelot.

3.1.2. Csak a Feliigyelet altal kibocsatott, magénnyugdij-pénztar részére t6rténd
vagyonkezelésre feljogosité engedéllyel rendelkezé szervezet bizhaté meg a vagyon
kezelésével.

3.1.3. Amennyiben az Alap sajat vagyondnak értéke darfolyamértéken szédmolva a
100.000.000 (szdzmillid) forintot meghaladja, az Alap koteles kihelyezni a vagyonkezelést.

3.1.4. Az Alap vagyonkezeldje, az Alappal kotott szerzodés feltételei szerint, Snalléan
rendelkezik az Alap portfolidja és a targyévben képz6d6 befektetések (a vagyonkezelés nem
kotelezd kihelyezése esetén a kezelésre dtadott hanyada) felett, és gondoskodik az atvett,
valamint az év kézben kezeldsre dtadott vagyon szabélyszerll befektetésérfl, illetve tjra
befektetésérdl. Ezen bellil:

a) javaslatot tesz az Alap befektetéseinek Osszetételére, lejératdra és nagysdgrendjére,
illetéleg a portfolié egyes Allampapir fajtak szerinti megosztdsara;

b) szervezi és bonyolitja az Alap befektetési ligyleteit, azaz az Alap javdra, illetve terhére
dllampapfrokat vesz és elad, illetdleg — a letétkezeld kozremitkGdésének igénybe-
vételével — bonyolitja az ezzel kapcsolatos tigyleteket, kiilondsen:

o rendelkezik az Alap 4ltala vezeteit befektetési alszdmldja felett ¢s intézkedik azon a
hozam, illetdleg az allampapirok elidegenitéséért kapott ellenérték jovéairasa irdnt;

¢ az Alapot illetd allampapirt dtadja a letétkezelének, illetdleg intézkedik annak az Alap
letéti értékpapirszdmlajan torténd jovairasardl;

o az Alap részére végzett vagyonkezelés korében végzett dllampapir-igyleteél a
letétkezel s részére addsvételi jelentést kiild;

o az Alap allampapir dllomdnyéat — meghatérozott mértékben — haladéktalanul likvidalja,
ha az Alap terhére kifizetési kételezettséggel jar6 helyzet kbvetkezett be.

¢) vezeti a vagyonkezelésre atadott befektetett eszkdzok nyilvantartdsat, ezen belil

o minden hénap 5. napjaig az Alap részére megkiildi az ¢l6z8 hénap utolsé napjéra
eszkozéridkelést. Minden hé S.napjdig az el6zd hénapra (januér, 4prilis, jilius és
oktober hénapokban az elézd negyedévre is) vonatkoz6 hozamszamitdst;

e minden évben janudr 31-ig elkésziti és az Alap részére megkiilldi az elézd évre
vonatkozd éves beszamoldt;
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o az Alap kérésére haladéktalanul eszkozértékelést végez és annak eredményét harom
munkanapon belill az Alapnak megkiildi, ha az Alap terhére kifizetési kitelezetiséggel

jaré-helyzet-(Mpt-89.§) ezt sziikségessé teszi.
kézremiikadik az Alap éves beszdmolodjanak és koltségvetésének clkészitéscben.

d) legalabb negyedévenkénti rendszerességgel konzultdciokon vesz részt az Alap illetékes
szakembereivel, melyen egyeztetik a befektetésekre vonatkozd likviditasi elbirasokat,
vagyis hogy a varhaté garancidlis kdtelezettségek teljesftését milyen lejarati struktardja
értékpapir portfolié biztosithatja kielégitden. ‘

3.2. A vagyonkezelésre vonatkozd osszeférhetetienségi szabdlyok

3.2.1. Nem bizhaté meg vagyonkezeléssel az a gazdasdgi tarsaség,

a) meghatdrozé befolydssal rendelkezd tulgjdonosa, vezetd llasa dolgozdja, vezetd
tisztségviseldje, vagy kozvetlen hozzétartozéja az Alap alkalmazottja vagy az Alap
tisztségviseldje;

b) amely ellen csbd- vagy felszdmoldsi eljaras van folyamatban, illetve, amellyel
szemben az iizletmenet-kihelyezést megelzd 2 évben csddeljarast folytattak le;

¢) amelynek vezetd allast dolgozdja, vezetd tisztségviseldje az Alap letétkezelGjének
vezetd allasa dolgozdja, vezetd tisztségviseldje;

d) meghatdrozé befolydssal rendelkezd tulajdonosa az Alap letétkezel6jének;

¢) amelynek tulajdonosa olyan természetes vagy jogi szemely, aki az Alap
letétkezeldjében tulajdonnal rendelkezik;

f)  amely a Feligyelet portfolio-kezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyével
nem rendelkezik.

3.2.2. Az Alap vagyonkezelSje a rabizott vagyont mériegében nem mutathatja ki. Az Alap
atadott eszkozeit elkiilonitett szamlakon koteles nyilvantartani. Az eszk6z6k nyilvantartsa,
illetbleg az Alap részére teljesitendd jelentések és kimutatasok elkészitése sordn az Alap
beszamolé-készitési és konyvvezetési sajatossagairol sz616 jogszabalyi el6irasokat figyelembe
kell venni.

3.2.3. Az Alap vagy megbizottia jogosult a vagyonkezelo tevékenyscgét rendszeresen
ellendrizni, és ennek sordn attél — az Alap beszédmoldsi kotelezetiségeihez igazoddan, illetve
jelen szabélyzatban meghatérozott esetekben — irasbeli jelentést, beszamoldt, kimutatast kémi.

3.3. A vagyonkezelési szerzddés

33.1. A befoktetési tizletmenet kihelyezésére vonatkozd (vagyonkezelési) szerzddés
tartalmat az Alap és a vagyonkezels, az Alapra vonatkozd jogszabélyi elbirasok és jelen
Szabélyzat keretei koz6tt szabadon allapithatjak meg.
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3.3.2. A vagyonkezeld az Alap vagyonénak befektetése soran mindenekel6tt  koteles
biztositani, hogy a kezelésében 1évé vagyonrész Ssszetétele az Alap likviditasi igényeivel

gsszhangban Alljon. Az Alap likviditasi igényeirdl rendszeres “konzultacisk ~fortiajaban

tajékoztatja vagyonkezeldit. A vagyonkezeld koteles a likviditasi igényekhez és az Alapra
vonatkozé sajatos befektetési elbirasokhoz igazodva a lehetd legnagyobb hozam elérésére
torekedni.

3.3.3. A vagyonkezeld kotelezettségeit a portfolié-kezelési tevékenység végzésére jogosult
szervezetektsl elvarhaté gondosséggal, jelen szabalyzat rendelkezéseire is tekintettel kételes
teljesiteni. A vagyonkezelési szerzédésnek ezt a korillményét, illetbleg azt, hogy a
vagyonkezeld jelen szabélyzatot ismeri és magéra nézve kotelezonek ismeri el, tartalmaznia
kell.

3.3.4. A vagyonkezelési szerzGdésben az Alap koteles rendetkezni a kezelésbe &tadott
vagyon rendszeres értékelésérd], valamint arél, hogy a vagyonkezeld mely esetekben €s
milyen mértékben felel a kezelésbe atadott vagyon értékének esctleges csOkkenéséért,

A vagyonkezelési szerz8désben meg kell hatdrozni:
(a) akezelésre dtadott vagyon mértekét:

(b) a kezelésre a szerzbdés fenndlldsa alatt atadott vagyon varhaté mértékét €s
gyakorisagat;

(¢) aportfoli6 likvidélhatdsdgaval kapesolatos kdvetelmeényeket;
(d) avagyonkezeld dltal csetlegesen véllalt hozamgaranciét;
(¢) avagyonkezeld feleldsségére vonatkozd eldirdsokat;

() a vagyonkezels dltal az Alap részére teljesitendd jelentésekre vonatkozd
szabalyokat, beleértve az eszkdzérték és az Alap hozaménak kiszamitdsénak
modjat, illetve a jelentések teljesitésének hatéridejét;

(g) avagyonkezeld djanak mértékét, kiszamitasinak moédjat es képletét;

() a vagyonkezel§ dijanak elszdmolasa szempontjabdl kényszerlikviddcionak
- tekintendd és nem tekintendd eseteket;

(i) aszerzddés barmilyen okbol torténd megsziinése esctére az elszdmolds szablyait;
(i) afelek kozotii kapesolattartas szabélyait;
(k) aszerz8dés idbtartamat;

(1) a szerzbdés esetleges modositséra, felmondéséra és megsziinésére vonatkoz6
szabélyokat;

(m) aszerzddésben hasznélt fontosabb fogalmakat,

(n) minden, a felek jogait &s kotelezetiségeit érinté, a jelen szabdlyzat, illetve
jogszabaly altal nem szabalyozott, a felek barmelyike éltal lényegesnek mindsitett
kérdést.

A vagyonkezelési szerzbdés hatarozott idGre szol.

3.3.5. A vagyonkezelési szerzédés megsziinik:
(2) a hatérozott 1d6 lejartaval;
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(b) ha a vagyonkezeld az Alappal szemben az Alap barmelyik - altala ismert - szabélyzataban
meghatarozott kotelezettségét nem teljesiti; '

(c) ha a Feliigyelet a vagyonkezelével, illetve vezet6 tisztségviselsjével szemben silyos, a
bizalom megrenditésére alkalmas tevékenység vagy mulasztds miatt intézkedést,
szankcidt, illetve feltigyeleti birsdgot szab ki;

(d) ha a vagyonkezeldvel szemben csdd-, vagy felszamolési eljsras indul, a csédeljarasi
kérelem biréséghoz vald benyujtisa, illetleg a birdsig felszamoldst elrendeld végzésének
ktzzététele napjéan;

(¢) ha a vagyonkezel$ vezetd lldst dolgozobja, vezetd tisztségviseldje ellen a 2012. évi C.
t8rvény (tovabbiakban: Btk.) XXXV, XL., XLI. fejezeteiben (vagyon elleni, pénzmosas,
gazdalkodas rendjét sértd) biincselekmeény alapos gyandja miatt biintetéeljaras indul;

(f) a szerzédésben meghatarozott mds esetekben.

3.4, A letétkezelés

3.4.1. Az Alap a befektetett pénzeszkizeinek letéti kezelését onalld letétkezeld szervezetre
bizza. :

3.4.2. A letétkezel6 feladatai a kovetkezbk:
a)  Gondoskodik az Alap éltal dtadott befektetett pénzeszkzok letéti Srzésérdl.

b) Elldtja az Alap, illetve az Alap felhatalmazottja dltal adott adasvételi
megbizasokkal (iigyletekkel) kaposolatos technikai teendSket;

¢) KELER Rt.-nél nevesitett értéktari értékpapir letéti szamlat vezet az Alap szdméra:

d) Eliétja az 4llampapirok hozaménak elszémoldsdval, valamint a letétként kezelt
&llampapir-dllomany ért¢kelésével kapcsolatos tevékenységet.

€) Beszedi a letétként kezelt befektetéseken képz8d6 kamatot, térlesztést és egyéb
jarand6ségokat,

f)  Ellatja az Alap befektetési tizletmenetét végzd szervezetek ellendrzését.

3.4.3, Az Alap letétkezeldjére vonatkozé dsszeférhetetlenségi szabilyok

Az Alap letétkezeldje csak olyan, a Magyarorszigon bejegyzett szervezet lehet, amely a
Feligyelet értékpapir-letétkezeldi tevekenység végzésére jogosité engedélyével rendelkezik.

Az Alapnak — a letétkezelési szerzddés felmondési idejének tartamat kivéve — csak egy
letétkezeldie lehet.

Az Alap nem bizhatja meg letétkezeléssel azt a szervezeiet,

a) amely az Alap pénzeszkdzeinek befektetését vagy befektetett pénzeszkézeinek
adasvételét végzi;
b) amelyhez az Alap befektetési lizletmenetet részben vagy egészben kihelyezi;

¢) amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve amely ellen a
targyévet megeldzd két dvben csddeljardst folytattak le;

6
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d) amely kozvetleniil vagy kozvetve tulajdonosa az Alap vagyonkezel6jének;

€) amel-y-mskf‘ﬂ—llag'eienesa—al-yatn—te-ﬂnész@tcs—V-ag-y—j0gi__sze,mél;L,_,"ak'Lnatz__Alap__w

vagyonkezel8jében tiz szazalékot meghaladd mértéki tulajdonnal rendelkezik.

f)  amelynek tulajdonosa, vezetd allasu dolgozoja, vezetd tisztségviseldje, kozvetlen
hozzatartozéja az Alap alkalmazottja, vagy az Alap tisztségviselSje.

Az Alap tisztségviselgje és — az SZMSZ illetbleg a munkaszerzédés szerinti — vezetd
beosztast dolgozdja nem lehet a letétkezeld tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje, vezeto allast
alkalmazottja.

Az Alap letétkezeldje tevékenységét az Alap érdekében, a letétkezelésre vonatkozd
megbizisoknak megfeleléen koteles végezni. A letétkezels a jogszabalyba iitk6zb
megbizasokat kiteles visszautasitani.

3.5. A letéthezeld és a vagyonkezeld kivilasztdsdnak szabdlyai

3.5.1. Az Alap a letétkezel6jét, illetve a vagyonkezelGjét palyézat soran koteles kivélasztani.
A palyézati kifrasban meg kell hatarozni:

a)  apélyézat benytjtdsanak médjat és hataridejét;

b) a palydzo személyével Kkapesolatban tdmasztott kovetelményeket, illetve a
palyazaton vald részvétel feltételeit;

¢) asikeres palyazotol elvart tevekenységet;
d) vagyonkezelési felhivés esetén az 4tadandé vagyon tervezett mértékét;
e)  apalyazat elbirdlasanak szempontjait;
f)  apalyazat elbirdlésanak modjat €s hataridejét;
g)  arésztvevik értesitésének modjat.
A palyézati meghfvasnak jelen szabalyzat is részét képezi,

3.5.2. A pélyazat benyjtdsara eldirt hatéridG ¢s a palyazati felhivas kézhezvétele kozott
- legalabb 15 napnak el kell telnie. Az Alap a kozzététel illetve meghivas sordn ezt figyelembe
veszi.

3.5.3. Az Alap a mar benyfjtott pilydzatokat kiegészitésre visszaadhatja, illetOleg a
palyazokat jabb ajanlattételre hivhatja fel.

3.5.4. A palyazat elbirdldsdra az ligyvezet igazgato elbterjesztésére az Igazgatdsag jogosult.
A palyazat elbirdlésa sordn a kis- €s kozépvéllalkozasok elényben részesithettk.

3.5.5. Az Alap a palyézatot részben vagy egészben eredménytelennek nyilvanithatja, Ilyen
esetben a pélydzatot 30 napon beliil Gjbol ki kell irni. A palyazati kifrdsban ezt fel kell
tiintetni.

3.5.6. Az Alap a palyazati kifrasban meghatdrozoft kovetelményeket teljesitd és az elbirdlas
sordn kivalasziott palydzoval az elbirdldstol szamitott 30 napon beltil szerzddést kot
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4.Ha;tflybalépés

Az Alap jelen szabalyzata a Feliigyelet jovahagydsdval Iép hatélyba, ezzel egyidejlileg a
korabbi, tbbszér modositott Befektetési és Letétkezelési Szabalyzat hatdlyat veszti.

Budapest 2019, szeptember : / l A
ozek Andrés

PGA Igazgatosaganak elnske

Elfogadta az Igazgatdsag a 2019. szeptember 25-¢i tilésén.

A szabdlyzatot jovahagyom,

Budapest 2019, .57 n L
Dr. Matoitsy Gydrgy
az MNB elntke



