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KIEGESZITO MELLEKLET

1. Altalanos rész

1.1 A Pénztarak Garancia Alapja bemutatasa

Az intézmény neve: Pénztarak Garancia Alapja
Székhelye: 1068 Budapest Dozsa Gyorgy at 84/a
Alapitas modja: jogszabaly (1997. évi LXXXII. torvény) alapjan
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Alapitas idépontja:
Tevékenység kezdete:
Tevékenységi kor:
Gazdalkodasi forma:
Statisztikai szamjel:
Adoéigazgatasi szam:

TB térzsszam:
Bankszamla szam:

Az Igazgatosag elnoke:
Elleno6rz6 Bizottsag elnoke:
Ugyvezet6 igazgaté:

Az Alap konyvvizsgaléja:
Az Alap szamlavezetdje:
Az Alap letétkezeloje:

Az Alap vagyonkezeléje:

* 2003. marcius 28-t6l

1997. szeptember 1.

1998. januar 1.

6720 Biztositasi, nyugdijbiztositas kiegészito szolgaltatas
917 Egyéb nem nyereségérdekeltségii szerv
18087956672091701

18087956 - 1 - 42

7488793/A

13600019-10018980-20000931

dr. Bathoé Ferenc

Gondos Judit *

dr. Sziics Laszlo **

Henye Istvan - KPMG Hungaria Kft.
Credit Lyonnais (Magyarorszag) Rt.
Credit Lyonnais (Magyarorszag) Rt.

ING Vagyonkezel6 Rt. (2002. jinius 30-ig)
CAIB Alapkezelo Rt (2002. jalius 1-tol)

** 2003. majus 01-ig Fehér Csaba;

2003. majus 1-t6l megbizott ligyvezetd igazgato: dr. Szlics Laszlo

1.2 Az Alap létrehozasa és adozasi helyzete

A Pénztarak Garancia Alapja az1997. évi LXXXII. térvény hatalybalépésével jott 1étre ( a

tovabbiakban Mpt).

Az Mpt 87.8 (3) bekezdése szerint az Alap sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan

tarsasagi, helyi add, illeték fizetésére nem koteles.

1.3 Az Alap tevékenységi kore, feladatai

Az Alap feladatait az 1997. LXXXII. torvény, végrehajtasuk modjat a 169/1997.(X. 6) és a
217/2000. (XII.11.) kormanyrendeletek illetve az Alap szabalyzatai hatarozzak meg.
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Az Alap pénzeszkozeit kifizetésekre akkor kell felhasznalni, ha az Alap tagjanal a
pénztartag vagy kedvezményezett kovetelése befagyott, vagy ha a nyugdij folyositasanak
id6szakaban a szolgaltatasi tartalék szintje a szolgaltatasi kotelezettségek teljesitését nem

teszi lehet6vé, az Alap kiegésziti a tartalékot.

Az Alap akkor is kiegésziti a szolgaltatasi tartalékot, ha a szolgaltatasi tartalék szintje a
hozamkiegyenlitési tartalék felhaszndlasa utdn sem éri el a szolgaltatasra jogosult

pénztartagok tagonként meghatarozott kdvetelésének 6sszegét.

A felszamolas alatt allé pénztar jaradékos tagja szamara az Alap a jaradék teljes dsszegét

garantalja.

Az Alap altal a pénztartagok szamara nydjtott szolgaltatasok kozé tartozik a
jaradékszolgaltatasok teljesitésérdl torténd gondoskodds, valamint a felszamolas alatt &ll6

pénztar jaradékos tagja szamara a jaradék teljes dsszegének folyositasa.

A Pénztarak Garancia Alapja feladata, hogy az Alap tagjaindl a pénztartag, vagy
kedvezményezett kovetelésének befagyasa esetén az Mpt 89. § (4) bekezdése értelmében
harminc illetve felszdmolasi eljards kezdeményezése esetén az azt elrendeld végzés

kozzétételét kovetd tizenot napon beliil megkezdje a kovetelések kifizetését.

Az Alap jogi feladata a pénztartagtol kapott megbizas esetén a pénztartag jogi képviselete
felszamolasi eljaras és egyezségi targyalas soran, az Alap dltal teljesitett kifizetések és a
kapcsolodo koltségek megtérittetése a kotelezett pénztarral, valamint befagyads esetén
személyes felel6sség megéllapitisdnak kezdeményezése a Pénziigyi Szervezetek Allami

Feliigyelete felé.

Az Alap fontos feladai kozé tartozik vagyonanak megorzése, védelme és gyarapitasa, a
dijpolitikai javaslatok kidolgozasa, a rendkiviili dijfizetések sziineteltetésére vonatkozd

dontések meghozatala.

1.4 Az Alap iranyito testiilete és ellenorzése
1.4.1 Az igazgatésdg
Az Mpt 94.8 (1) bekezdése értelmében az Alapot héttagi igazgatdsag iranyitja. Tagjai

koziil négy fét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének javaslata alapjan a
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pénziigyminiszter nevezett ki, kett6 f6t a Pénztarak Szovetsége delegalt, és egy f6 az Alap

ligyvezetd igazgatoja.

1.4.2 Az Alap ellendrzése

Az Alap miikodésének torvényességi feliigyeletét az Mpt 87. § (6) bekezdése értelmében a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban PSZAF) latja el, gazdalkodését az
Mpt.98.§ (3) bekezdése értelmében az Allami Szamvevészék ellendrzi.

Az Alap miikbdését az Mpt. 96.§ (1) szerint harom tagu ellendrzobizottsag feliigyeli,
amelynek tagjait a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének javaslata alapjan a

pénziigyminiszter nevezi ki.

1.5  Gazdasagi-pénziigyi kornyezet

A beszamol6 elkészités id6szakaban a rendelkezésre allo adatok szerint 2003. évben a
gazdasagi novekedés az év masodik negyedévére erdteljesen lassult, majd az év végére
hatarozott novekedés figyelhet6 meg. Novekedett a lakashiteldllomany, csokkent a
megtakaritas és szokatlanul gyors novekedés volt tapasztalhato a lakossagi fogyasztasban.
A Kkoltségvetés keresletbovitd politikaja kovetkeztében a haztartasokba juttatott
tobbletjovedelmeken keresztiil lakossagi fogyasztas er6teljes megnovekedése volt érezheto.
A Kozponti Statisztikai Hivatal adatai szerint a brutté hazai termék (GDP) novekedése
2003. okt-dec-re 3,5 szazalékkal novekedett, kiadasok novekedésének hatasara.

A Pénztarak Garancia Alapja a hazai gazdasagi kornyezetben hatodik éve miikddik,

garancialis kifizetésre ez id6 alatt nem keriilt sor.

A beszamol6 lezarasakor a 2003. évi magannyugdijpénztarakat érint6 szabalyozasi
valtozasok hatdsara szamottevOen novekedett a tagdijbevétel, ami elérte a 164 milliard Ft-
ot.

A normajaradék 2002. évben megsziint, igy megszlint az allami garanciavallaldas a
magannyugdijpénztari kifizetések minimalis szintjére.

2003. januar 1-el ujra visszaallitasra kertiilt a palyakezd6k kotelez6 magannyugdijpénztari

tagsaga, s 1 % ponttal emelkedett a jarulék mértéke is.

1.6 Az Alap tagjai
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A pénztari tevékenység folytatasara engedéllyel rendelkez6 magannyugdijpénztarak az

1997. évi LXXXII torvény rendelkezései szerint az Alap tagjava valnak. A tagsag kezdete

az Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elnoke altal kibocsétott, a tevékenységi

engedély megadasardl sz6l6 hatarozat hatalyba 1épésének id6pontja.

1.6.1 A tagintézetek szama és a taglétszam

2003. december 31-én az Alapnak 18 magannyugdijpénztar volt tagja.

Megnevezés 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Pénztarak szama(db) 38 30 25 22 18 18
Taglétszam(ezer f6) 1346,7] 2064,1] 2193,4 2252,7| 22254 2304,8
2003. évben megallt a pénztarak szamanak tovabbi csékkenése.
1.6.2 A tagintézetek fobb jellemzdinek alakuldsa:

Megnevezés 1998 1999 2000 2001 2002 2003 Valt.

4 2002=100%

Tagdijbevétel
(milliard Ft) 28,6 57,7 98,2 104,1 117,0 163,9 139,7
Miikodési koltség
(millizrd Ft) 2,9 4.4 5,4 6,7 7,1 9,3 130,5
Kifizetés
(milliard Ft) 0 0 0 0,2 0,1 0,1 100,0
Vagyon
(milliard Ft) 28,8 89,8 175,6 283,1 413,1 561,4 135,9
Taglétszam (e f0) 1346,7 | 2064,1| 2193,4| 2252,7 | 2225,4| 2304,8 103,6

A magannyugdijpénztarakban erételjesen gyarapszik az egy fére jut6 vagyon, 2003. év

végére meghaladta a 243 ezer Ft-ot. (adatok: a PSZAF elemzése nyomén)

2. Az Alap szamviteli politikdja f6 vondsai

2.1

A konyvvezetés jogszabalyi alapja

A Pénztarak Garancia Alapja a konyveit a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvény
(tovabbiakban: szamviteli torvény) és a Pénztarak Garancia Alapja sajatossagairdl szolo
217/2000 (XII.11.) Kormanyrendelet (tovabbiakban: kormanyrendelet) elGirasai szerint

vezeti.

A mérleg készitésének idépontja aprilis 30.

2.2

A beszamoloban alkalmazott értékelési eljarasok ismertetése

Pénztarak Garancia Alapja
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Az Alap altal alkalmazott f6bb értékelési eljarasok a kovetkezok:

a

a

A befektetett eszkdzoket beszerzési koltségiikon szerepelteti az Alap a mérlegében,
csokkentve azt a szamviteli térvény szerint elszamolt értékcsokkenési leirasokkal.

A forgbeszkodzoket az Alap bekertilési koltségiikon tartja nyilvan a mérlegben.

A forgoeszkozok kozott nyilvantartott kamatozo értékpapirok beszerzési értékében
szerepl6 felhalmozott kamatot a beszerzéskor bevételt csokkent6 tényezoként kell
konyvelni.

Az egy évnél hosszabb lejarati értékpapirnal értékvesztést kell elszamolni, ha az
értékpapir konyvszerinti és piaci értéke kozotti kiillonbozet veszteségjellegii,
tartosnak mutatkozik és jelentOs dsszegti.

A kovetelések a jogszerlien kovetelhet6 6sszegben szerepelnek a mérlegben.

Sajatos eszkozcsoportok értékelése

0 Az Alapra atszallt befagyott kovetelés, a szolgaltatasi szamla kiegészitésébol
ered6 kovetelés, valamint a felszdmolas alatt all6 pénztar jaradékos tagja
részére folyodsitott jaradék miatti kovetelés az Alap altal — a pénztar helyett —
kifizetett 6sszeg, amely 6sszeg nyilvantartdsa a bankkivonattal egyezéen, a

kifizetett értékben torténik.

Sajatos forrascsoportok értékelési eljarasai
0 Az Alap el6z6 év(ek) mérleg szerinti eredménye a tartaléktGkébe kertil

atvezetésre, konyv szerinti értékben.

0 Az értékelési tartalék az Alap miikodését szolgalo vagyoni értékii jogok, az
immaterialis javakra, targyi eszkozokre vonatkoz6 értékhelyesbitések

elszamolt 6sszege.

0 Céltartalék képezhetd a korengedményes nyugdij, végkielégités fedezetére, a

varhat6 kotelezettség teljes 6sszegében.

0 A tagpénztarakkal szembeni kotelezettségek a bankszamlakivonatok alapjan

keriilnek a mérlegbe beallitasra.

0 Az allammal szembeni kotelezettségként kimutatott, az Mpt. 100. §-aban

foglaltak alapjan az Alap fizet6képességének biztositdsa miatt a kézponti

11
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koltségvetés altal vallalt garancia bevaltasabol eredd kotelezettséget a

bevaltaskori értéken kell kimutatni.

o Az el6z6ekben ki nem emelt eszk6zok és forrasok értékelése a szamviteli torvény

altalanos el6irasai szerint torténik.

2.3 Az értékcsokkenés elszamolasi modszerének ismertetése

Az immaterialis javak esetében az értékelés alapja a le nem vonhat6 éltalanos forgalmi adét
tartalmazé beszerzési ar. A terv szerinti értékcsokkenést a szoftvereknél a varhatd
hasznalati id6 fiiggvényében kell elszamolni. Figyelembevéve a gyors avulast, a hasznalati
id6t az Alap 3 évben hatarozta meg. A szamviteli politika lehetséget ad ettdl eltér

hasznalati id6 alkalmazasara is.

A tdrgyi eszkozok esetében az értékelés alapja a le nem vonhat6 éltalanos forgalmi adét

tartalmazo beszerzési koltség. Az értékcsdkkenés elszamolasa linearisan az alabbiak szerint

torténik:

Jarmtivek 20,0 %
Szamitas- és tigyviteltechnikai eszkdzok 33,0 %
Butorok és miiszaki berendezések 14,5 %

Az 50 ezer Ft egyedi beszerzési érték alatti szellemi termékek és targyi eszkozok teljes

értékét az Alap azonnali értékcsokkenésként szamolja el a miikodési koltségei kozott.

Terven feliili értékcsokkenést az Alap 2003. évben nem szamolt el.

3. A Meérleg tételeihez kapcsolodo részletezések, magyarazatok: Eszkozok

3.1 Az eszkozallomany dsszetétele

adatok: ezer Ft-ban

[Megnevezés 2002.12.31. 2003.12.31 Megoszlas Valtozas
2003.é6v [2002=100 %
[mmaterialis javak 3017 2 671 0,13 88,53
Targyi eszk6zok 23 025 18 103 0,87 78,62
Befektetett pénziigyi eszkdzok 2 600 2 308 0,11 88,76
[Befektetett eszk6zok dsszesen 28 642 23 082 1,11 80,59
Készletek 0 0 0,00 0,00
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[Kovetelések 89 990 136 895 6,57 152,12
FErtékpapirok 1368 172 1 832 686 87,94 133,95
Pénzeszkozok 16 461 16 395 0,79 99,60
[Forgoeszkozok egyiitt 1474 623 1 985 976 95,30 134,68
Aktiv idobeli elhatarolasok 47 318 74 888 3,59 158,26

Eszkozok osszesen 1550 583 2 083 946 100,00 134,40

Az egyes eszkozcsoportokon beliil a legkevésbé likvid a befektetett eszkdzok részaranya,
alig tobb, mint 1% az 6sszes eszkdzok kozott.

Az eszkdzok 95 %-at a forgdeszkozok teszik ki. Az eszkozok kozott, a forgdeszkdzokon
beliil az értékpapirallomany részaranya megkozeliti a 88 %-ot. Az értékpapirallomany a
mérlegben beszerzési értéken szerepel, csokkentve a piaci értékelés soran kimutatott
negativ értékelési kiilonbozettel, mely 6sszeg ha nem is éri el a tartossag kritériumat, mégis
jelent6s Osszeget tesz ki. A portfolidallomany piaci értéke a vagyonkezel6 és a letétkezeld
értékelése alapjan 1,891 milliard Ft volt, a felhalmozott kamat 57 millio, mig az értékvesztés

58 milli6 Ft-ot tett ki.
3.2 Befektetett eszkozok

3.2.1 Immateridlis javak
Az immaterialis javak mérlegsoron a szellemi termékek nett6 értéke szerepel, ami teljes

egészében vasarolt szoftverekbdl all.

3.2.2 Targyi eszkozok

Az bsszes eszkozok 0,87 %-at kitevO targyi eszkozok kozott tartja nyilvan az Alap a
szervezet —milkodéséhez  sziikséges  butorokat, szamitastechnikai-tigyviteltechnikai

berendezéseket és a jarmiiveket.

A befejezetlen beruhazasok kozott a szerz6dott, de még nem szamlazott, elhatarolt 2002 évi

felyjitasi munkalatok szerepelnek 1 536 ezer Ft 6sszegben.

Immaterialis javak és targyi eszkozok mozgasa 2003. évben

adatok: ezer Ft-ban

Brutto érték Immaterialis | Ingatlanok | Targyi Beruhazas | Osszesen

javak eszkozok
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Nyito 4115 2 457 23 453 1536 31 561
Novekedés 310 0 62 0 372
Csokkenés 0 0 0 0 0
Zaro 4425 2 457 23 515 1536 31933
Kumulalt

Ertékcsokkenés

Nyito 1098 7 4414 0 5519
Novekedés 655 49 4935 0 5639
Csokkenés 0 0 0 0 0
Zaro 1753 56 9 349 0 11 158
Netto érték

Nyito 3017 2 450 19 039 1536 26 042
Novekedés 0 0 0 0 0
Csokkenés 345 49 4 873 0 5 267
Zaro 2672 2401 14 166 1536 20 775

A tablazat az alabbi 6sszefiiggés alapjan késziilt:
Q Zaro érték = nyito érték + novekedés — csokkenés

o Nettd érték = bruttd érték — kumulalt értékcsokkenés

3.2.3 Befektetett pénziigyi eszk6zok

A befektetett eszkozok kozott 2,3 millio Ft-ot tesz ki a munkaltaté altal nyujtott

kamatmentes lakaskolcson.

A 2004. évben torlesztendé rész - 200 ezer Ft - atsorolasra keriilt a rovid lejaratt

kovetelések kozé.
3.3  Forgoeszkozok
3.3.1 Kovetelések

Az Alapnak a tagpénztarakkal szemben 2003. december 31-i fordulénapon 128 721 ezer Ft
garanciadij-kovetelése volt, mely 6sszeg 2004. januar honap folyaméan befolyt. A mérleg

készités idopontjaban a tagpénztaraknal szamlazott kinnlevoség nem volt.

Egyéb kovetelések alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban

14
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Megnevezés 2002.12.31. 2003.12.31.
Elszamolasra adott pénzeszkoz 331

Engedélyezett rov.lej. tartozas 3638

Levonand6 Szja tartozas 135

Ko6lcson miatti kamat tartozas 188

Koltségtérités miatti kovetelés. 30 71
Adok-jarulékok tuilfizetése 391 189
Tart6san adott koélcsonbdl atsorolas 200 200
Iroda-parkol6 bérlet miatti letét 3645 3714
PM bérletidij kov.év esed.téritése - 4 000
Kiilonféle egyéb kovetelés 4

Osszesen 8562 8174

Az egyéb kovetelés értéke 8 174 ezer Ft volt, amely 6sszegbdl 3 714 ezer Ft (14.726 EUR )
a bérleti szerz6désekben foglaltak szerinti NN Liget Center Irodahaz biztonsagi letéti
Osszege visszaszolgaltatasi kotelezettség mellett.

A PM bérleti szerzédés kiilonbozete 2004. évben esedékes elhatarolt kovetelés.

Az addk rendezése, a koltségtéritések befizetésre kertiltek.

3.3.2 Ertékpapirok

A Pénztarak Garancia Alapja a vagyonat hazai allampapirokban kételes tartani. A magyar
allamkotvények és diszkont allampapirok netté beszerzési értéken 2003. december 31.
napjan 1 891 374 ezer Ft volt. Az elszamolt értékvesztés 58 689 ezer Ft-ot tett ki, igy a
mérlegben szerepl6 nyilvatartasi érték 1 832 686 ezer Ft. A pénziigyileg nem realizalt, de az
allampapirokban 1év6 id6aranyosan jaré kamat és arfolyamnyereség 56 816 ezer Ft volt, ami

az aktiv id6beli elhatarolasok kozott van elszamolva.

Ertékpapirok mozgasa 2003. évben

adatok: ezer Ft-ban

Ertékpapirok|Nyitéérték| Beszerzés | Lejarat |Ertékesités Ertékvesztés| Zaroérték

Allamkotvény| 1 091 542 | 1 130 462 140 522 603 400 56 295 1421787
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Kincstarjegy | 276 630 | 1259 708

661 847

461 198

2394

Osszesen | 1368172 | 2390170

802 369

1 064 598

58 689

3.3.3 Pénzeszkozok

Az Alap a mérleg fordul6napjan 16 395 ezer Ft értékben rendelkezett pénzeszkozokkel,

amelybdl 277 ezer Ft készpénz és 16 118 ezer Ft bankszamlapénz volt.

3.4 Aktiv iddbeli elhatarolas

Aktiv id6ébeli elhatarolasként 74 888 ezer Ft —ot szamolt el az Alap az alabbi megoszlas

szerint:
adatok: ezer Ft-

ban
Megnevezés 2002.12.31. 2003.12.31 | Valtozas (%)
Diszkontkincstarjegyek
arfolyamnyereségének id6aranyos része 4 357 6127 140,62
Allampapirok felhalmozott kamatanak
id6aranyos része 22 477 50 689 225,51
Térgyévet illet6 nem realizélt bevételek 17 426 17 306 99,31
Targyévet kovetd évet terheld koltségek
és raforditasok 3 058 766 25,05
Osszesen 47 318 74 888 158,26

Az aktiv id6beli elhataroldas osszegének 58 %-kal valé novekedésén beliil jelentGsen

novekedett az allampapirok felhalmozott kamatdnak és a diszkont kincstarjegyek
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arfolyamnyereségének idGaranyos része, amit a portfoliédllomany kozel 500 millios
negysagrendii névekedése indokol egyrészt, masrészt pedig az a tény, hogy a kamatfizetés
esedékességének ideje az allomany 6sszetétele szerint valtozik.

A targyévet illets nem realizalt bevétel (a pénztarak 2003. évi Eves beszamoléi alapjan
2004.év juniusaban szamlazasra keriil6 2003. évi garanciadij-kiilonbozetek) aktiv id6beli
elhatarolasabdl 2003. év végén 17,3 millio Ft-ot tesz ki. Ez az 0sszeg a mérlegkészitésig az
Alap tudomasara jutott, a pénztarak 4ltal megkiildott Eves beszamol6ival irdsban
megerdsitett 2003. évi garanciadijkiilonbozet, ami a mérlegkészitésig még nem keriilt
szamlazasra, igy aktiv id6beli elhatarolasként vett szamba az Alap.

A targyévet kovetd évet terhel6 koltségek koziil 766 ezer Ft a 2003. évben kifizetett, de

ror s e

kozlonyok, ujsagok, bérletek kovetkezo évet terheld koltségei.

17

Pénztarak Garancia Alapja



Eves beszamol6 2003

4. A Meérleg tételeihez kapcsolodo magyardzatok: Forrdsok

A mérlegben szerepl6 forrasok megoszlasa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2002.12.31.| Megoszlas 2003.12.31.| Megoszlas
% %
Sajat téke 1541 705 99,43 2071818 99,42
Céltartalék 0 0 0 0
Kotelezettségek 6 109 0,39 5210 0,25
Passziv id6beli elhatarolasok 2 769 0,18 6918 0,33
Forrasok ésszesen 1550 583 100,00 2 083 946 100,00
4.1 A sajat toke eredet szerinti alakulasa
adatok: ezer Ft-ban
Valtozas%
Sajat toke osszetevoi 2002.12.31. 2003.12.31.
2002=100%
Jegyzett tOke 0 0 0
Tartalék t6ke 1101 782 1541 705 139,92
Ertékelési tartalék 0 0 0
Meérleg szerinti eredmény 439 923 530 113 120,50
Sajat toke 1 541 705 2071 818 134,38

Az Alap jegyzett t6kével nem rendelkezik, mert torvényi alapitasi szervezet, amelynek

nincs meghatarozott tulajdonosa.

A sajat tokét a befolyt garanciadijak miikddési koltségen feliili része teszi ki. Az elhatarolt,

17,3 milli6 Ft 2003. évet megilletd garanciadijbevétel a mérleg szerinti eredmény részét

képezi.

4.2  Rovid lejarata kotelezettségek alakulasa

Hosszu lejaratt kotelezettsége az Alapnak nincs. A rovid lejaratd kotelezettségek értéke

2003. december 31- én 5 210 ezer forint, mely idébeli valtozasa az alabbiak szerint alakult:

adatok: ezer Ft-ban

18

Pénztarak Garancia Alapja



Eves beszamol6 2003

Megnevezés 2002.12.31. 2003.12.31. | Valtozas
2002=100%

Szallitok 2 168 1928 88,92

Adok, kozterhek 3 802 2 382 62,65

2004.jan-ban esedékes

jovedelem jell.kotelezettség 139 900 647,48

Osszesen 6 109 5210 85,28
4.3  Passziv idobeli elhatarolasok

adatok: ezer Ft-ban
Valtozas
Megnevezés
2002.12.31. 2003.12.31. 2002=100 %

Bevételek passziv id6beli elhat. 0 4000 -
Koltségek, raford. id6beli elhat. 2769 2918 105,38
Osszesen 2 769 6918 249,84

Passziv id6beli elhatarolasként a mérleg fordulénapjan az Alap 6 918 ezer Ft-ot mutatott ki.

A bevételek passziv id6beli elhatarolasa k6zott a 2004. év els6 négy honapjaban esedékes,

meég hatralévl bérleti dij-kiilonbozet Osszege szerepel, mint elhatarolt jarandosag. A

koltségek és raforditdsok idébeli elhatarolasa kozott a konyvvizsgalat még 2003. évre jar6

dija 1087,5 ezer Ft.

A 2002. évben elhatarolt, de a mai napig nem szamlazott beruhazasi érték 1 536 ezer Ft,

valamint a 2004. januarban fizetett keler dij és letéti dij szerepel még ezen az elhatarolas

soromn.

5. Az Eredménykimutatds egyes tételeihez kapcsolodo kiegészitések
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5.1 Az eredménykimutatasban felsorolt bevételek és annak és valtozasa
adatok : ezer Ft-ban
Megnevezés Valtozas
2002 2003
2002=100%
01 |Tagpénztarakkal szemben elszamolt dijbevételek 409 824 572 778 139,76
02 | Rendkiviili tagpénztari befizetések 65 -
03 |Pénztartagok jogi képviseletéért felszamitott dijak 0 0
I. | Garancidlis bevételek (1+2+3) 409 889 572778 139,73
II. | Egyéb bevételek 73 671 12 045 16,35
VI. | Pénziigyi miiveletek bevételei 116 665 142 836 122,43
VIII} Rendkiviili bevételek 0 0 0
Osszesen 600 225| 727 659 121,23

5.1.1 Dijbevételek

A targyévben a tagpénztarak altal fizetett garanciadijakbol szarmazoé bevételek 39,73 %-kal
haladtak meg a 2002. évi bevételt. A garancia-dijbevétel ndvekedésének iiteme egyenes
aranyban van és meg is egyezik a magannyugdijpénztarak tagdijbevételeinek novekedési
nagysagrendjével. Az OsszetevOk kozott van a taglétszam 3,6 %-kal valé emelkedése, a
jarulékplafon megemelése, a jarulék mértékének 1 % ponttal vald6 emelése és az

atlagkeresetek emelkedése.

A negyedéves befizetések az Alap altal a dijfizetési szabdlyzatban rogzitettek szerint
elkészitett szamlak alapjan torténtek 2003. évben is, a térvényben elGirt fizetési hatarid
megjelolélésével. A tagpénztarak a fizetési hataridéket betartottak, késedelmi dijat nem

kellett felszamitani.

Az 572 778 ezer Ft garanciadijbevételbdl 17 306 ezer Ft — megfelel6 okmanyok alapjan —
elhatarolt garanciadijbevétel, mely 6sszeg a pénztarak éves beszamoléinak jévahagyasa utan

keriil szamlazasra 2004. évben.

A garancia-dijbevételek évenkénti alakulasa
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adatok ezer Ft-

ban
Ev/negyedév 1998 1999 2000 2001 2002 2003 [Osszesen
I. negyedév 10117 47 490 78 483 80 956 88591 127189 432 826
II. negyedév 22 084 53 986 81780 110 556 112 990 149 664 531 060
III. negyedév 34 452 40 269 833101 107163 109356 139323 513 873
IV. negyedév 46 637 105 023 88 321 100 090 98 887 156 602 595 560
Osszesen 113 290 246 768 331894] 398765| 409824, 572778 2073319
600 000
500 000+
400 000
- |OIV. negyedév
300 0004 Olll. negyedév
Ol1l. negyedév
BI. negyedév

1998 1999 2000 2001 2002 2003
5.1.2 Egyéb bevételek adatok: ezer Ft-ban
Egyéb bevételek fajtai 2002 2003
Koltségvetéstol kapott tAmogatas 61 300 0
Ertékesitett eszkozok 8 034 0
Kapott késedelmi kamatok 3 0
Kapott bérleti dij kiilénbozet. 4000 12 000
Koltségtéritésbol eredd bevétel 25
Kiilonféle egyéb bevételek,visszairt értv. 334 20
Osszesen 73 671 12 045

Az egyéb bevételek kozott 2003. évben mar nem volt koltségvetéstdl kapott tamogatas. Az

Alap a miikddési koltségeit az egyéb bevételekbdl és a dijbevételbdl fedezte. Az Alap 2002.
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évben székhelyvaltoztatasra kényszeriilt, s emiatt bérleti dij kiilonbozet-térités jogcimen

egyéb bevételre tett szert. A bérleti dij kiillonbdzet megallapodas szerinti megtéritett és

pénziigyileg rendezett 6sszege 2002. évben 4 millié Ft volt, 2003. évben pedig 12 milli6 Ft-

ot tett ki.

5.2 A raforditasok alakulasanak bemutatasa

adatok: ezer ft-ban

i Megoszlas (%)
Megnevezés 2002 2003
2003

Befagyott kovetelések kifizetésévek kapcsolatos 0

kifizetések 0 0
Pénztartagok jogi képviseletével 6sszefliggd 0

raforditasok 0 0
Szolgéltatési tartalék kiegészitésével kapcsolatos 0

raforditasok 0 0
Alapra étszallt kovetelések behajtasaval kapcsolatos 0

raforditas 0 0
Garancialis raforditasok 6sszesen 0 0 0
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 133 850 130 958 66,29
Egyéb réaforditdsok 4 479 30 0,02
Pénziigyi miiveletek raforditasai 21973 66 558 33,69
Rendkiviili raforditasok 0 0
Raforditas dsszesen 160 302 197 546 100,00

Garancialis raforditasok 2003. évben sem mertiiltek fel. Az Alap miikddésével kozvetleniil

Osszefiiggd raforditas 2003. évben 130 958 ezer Ft volt, igy 2,16 %-kal maradt alatta a

2002. évi mukodési raforditasnak.

Pénziigyi raforditasok részletes alakulasa és okai:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2002 2003
Ertékpapirok értékvesztése 0 58 689
Ertékpapirok értékveszt.visszairasa 0
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 21973 7 869
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Valutakészlet arfolyamvesztesége

0 0

Osszesen

21 973 66 558

2002. julius 1-t6] az Alap vagyonkezel6je a CA-IB Alapkezel6 Rt. A piaci értékelés soran a

mérlegfordulénapon a

portfoliéallomanyban

lévé negativ  értékelési  kiilonbozet

értékvesztésként elszamolasra keriilt, mert eléri a szamviteli politikaban meghatarozott

jelent6s nagysagrendet- 58 689 ezer Ft értékben. A vagyonkezel6 az értékvesztést a

fliggelékben talalhato jelentés szerint id6legesnek tartja tekintettel arra, hogy az Alap kezelt

portfoli6ja jellemz&en hosszabb futamidejii allampapirokbél 4ll. Atlagos futamidé 2,9 év.

5.3 A miikoédéssel kapcsolatos raforditasok részletes alakulasa

adatok: ezer Ft-ban

IMegnevezés 2002 Megoszlas 2003 |Megoszlas

% %
Anyagjellegii raforditasok 35921 26,84 38 638 29,50
Személyi jellegii raforditasok 93 260 69,68 86 681 66,19
Ertékcsokkenési leiras 4 669 3,49 5 639 4,31
[Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 133 850 100,00 130 958 100,00%
FEgyéb raforditasok 4479 30

A miikodési koltségek 0sszesen 2,16 %-kal maradtak alatta az el6z0 évhez viszonyitva. A

miikodéssel kapcsolatos kiadasokat a felhalmozas jellegli kiaddsok tovabb emelik és a

miikodési raforditasok kozott elszamolt 5,6 millio Ft értékcsokkenési leirds nem jart valos

pénzkiaramlassal.

Raforditasok megoszlasa 2002
Egyéb

réf orditasok
3,24%

Ertékcsokkenés
i leiras
3,38%

Any agjelleg(i
raf orditasok
25,97%

Személyi jellegli
réaf orditasok
67,42%

Raforditasok megoszlasa 2003

Egy éb
raf orditasok
0,02%

Ertékcsokkené

si leiras _ .
4,30% Any agjellegi
raf orditasok

29,50%

Személyi
jellegl

raf orditasok
66,17%
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5.3.1 Az anyagjellegii kéltségek alakuldsa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés 2002 2003 Valtozas
2002=100%
Irodaszerek, szamitastech.anyagok 886 1016 114,67
Koz16nyok,hirlapok koltségei,szakkonyv 818 733 89,61
Uzemanyag 1396 741 53,08
Elektromos energia 99 250 252,52
Takaritoszerek, takaritas 107 468 437,38
Szallitas, rakodas, taxi 599 108 18,03
Bérleti dijak 7 411 15924 214,87
Karbantartasi —javitasi dijak 3106 3 236 104,19
Oktatas,tovabbképzés konferencia 2276 2174 95,52
Hirdetés 1447 345 23,84
Utazasi és kikiildetési koltségek 1068 161 15,07
Internet, posta, telefon koltségek 7 225 4091 56,62
Konyvvizsgalat és egyéb szakértoi dijak 2311 2 405 104,07
Pénziigyi, befektetési szolgaltatasi dijak 6 187 6 229 100,68
Biztositas és kiilonféle egyéb koltségek 781 706 90,40
Egyéb anyagjellegli koltség 204 51 25,00
Osszesen 35921 38 638 107,56

Az anyagjellegii raforditasok 7,56 %-kal emelkedtek az el6z6 évhez képest, 38 638 ezer Ft-

ot tesznek ki, amely 0sszeg az anyag és anyagjellegli koltségeket, valamint az igénybevett

szolgaltatasokat is tartalmazza. A koltségnovekedést valojaban az 1j irodahelység bérleti

dija és jarulékos koltségei teszik ki

5.3.2 Pénziigyi szolgaltatas befektetés dija

adatok: ezer Ft

Megnevezés 2002 2003 Valtozas
2002=100%
Vagyonkezelési dij 5183 4 957 95,64
Letétkezelési dij 682 818 119,94
Bankkoltség 318 454 142,77
Osszesen 6183 6229 100,74
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A vagyonnovekedéssel nem emelkedett parhuzamosan a vagyonkezelési dij is, mert 2002.
év masodik felét6l az Uj alapkezel6 el6nydsebb vagyonkezelési dijfeltételek mellett
tevékenykedett.

A miikddéssel kapcsolatos raforditasok koziil a legjelent6sebb tétel, a személyi jellegli
raforditas, a raforditasok kozel 66 %-at teszi ki. E kozott az Alap a munkabéreket, a
tisztségviselok tiszteletdijat, bérjellegli kifizetéseket, reprezentacios koltséget, a
bérjarulékokat, valamint a munkavallalok javara ©nkéntes nyugdijpénztarba fizetett
hozzajarulas 6sszegét szamolta el, 6sszesen 86 681 ezer Ft értékben.

A személyi jellegli raforditasok 6,5 milli6 Ft-al valé elmaradasat a bazistol az Alap

létszamanak (2003. majus 1-t6l) 1 fével valo csokkenése okozta.

Az értékcsokkenési leiras 5 639 ezer Ft, amely tartalmazza a nagy értéki targyi eszk6zok
terv szerinti értékcsokkenését, valamint az 50 ezer Ft beszerzési érték alatti targyi eszkdozok

azonnali koltségként vald elszamolasat.

6. CASH FLOW KIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Osszeg
2002 2003

I. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas

/1-13. Sorok/ 23 455 14
1. Eredmény +,- 439 923 530 113
2. E16z06 éveket érint0 eredményvaltozas 0 0
3. Ertékelési tartalék 0 0
4. Elszamolt amortizacio + 4 322 5639
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5. Elszamolt értékvesztés + - 310 58 689
6. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +,- 0
7. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye +,- - 5356
8. Szallitéi kotelezettség valtozasa +,- - 1642 - 240
9. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa +,- -4 020 - 659
10. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +,- 475 4149
11. Tagpénztarakkal szembeni kovetelés valtozasa +, - 9274 - 47 293
12. Forgdeszkozok /vevo és pénzeszk.nélkiil/ valtozasa +, - - 403 613 - 522 814
13. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +,- - 15598 - 27 570
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazoé pénzeszk.valtozas

/14-15 sorok/ - 20 266 - 372
14. Befektetett eszk6zok beszerzése - - 28 499 - 372
15. Befektetett eszkdzok eladasa + 8 233 0
III. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas

/16-17 sorok/ 400 - 292

16. Hitelfelvétel + 0
17. Hiteltorlesztés, - visszafizetés - 0
18. Hosszu lejaratu kolcsén - 400 292
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA (+/-1+/-11+/-1IL. sorok) 4,- 3589 - 66

b

A szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkozvaltozas 14 ezer Ft. A pénzeszkozvaltozas

jelentds nagysagrendd noveld és csokkentd hatasokat takar. A mérleg szerinti eredmény 530

113 ezer Ft-al novelte meg a pénzeszkozoket, am ennek hatdsa megjelenik a forgdeszkdzok

allomanyanak névekedésében, ami a pénzeszkdzokre természetesen ellentétes elGjellel, azaz

csokkenésként hat. A képzddott mérleg szerinti eredmény az értékpapirallomanyt novelte.

A tagpénztarakkal szembeni kovetelés valtozas — 47 293 ezer Ft-al csokkentette az Alap

pénzeszkozeit, mert a kdvetelésallomany novekedett az el6z6 évhez képest. A csak 2003.

januarban befolyt kovetelésallomany az értékpapirdllomanyt a kovetkezd évben noveli, de a

bevétel elszamolasa kovetkeztében hatasat a mérleg szerinti eredményben mar tiikrozi.

Az aktiv iddbeli elhatarolasok allomanyndvekedése 27 570 ezer Ft-tal csokkentette az Alap

pénzeszkozeit.

A befektetési tevékenységbdl szarmaz6 pénzeszkozvaltozas 2003. évben 372 ezer Ft, ami

az eszkozbeszerzések hatasa.
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Osszességében a mérleg fordulénapjén az Alap pénzeszkdzvaltozas a 2003. évben - 66 ezer

Ft volt.

7. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJA VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI
HELYZETENEK ALAKULASA

VII.1 A mérlegfoosszeg alakulasa és dsszetétele

A mérlegf6osszeg a bazisév azonos id6szakahoz viszonyitva 583 millié Ft-al emelkedett. Az

eszkozok novekedését meghatarozza az az értékpapirban 1évé vagyon alakulasa. A

novekedés forrasa az el6z6 évi eremény alapjan a tartalékt6ke novekedése és a mérleg

szerinti eredmény.

IMérleg IMegnevezés Osszeg Osszeg | Megoszlas %
hiv 2002. év 2003. év 2003. év
A. Befektetett eszkozok 28 642 23 082 1,11
B. Forgoeszkozok 1474 623 1 985 976 95,30)
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 47 318 74 888 3,59
ESZKOZOK OSSZESEN 1 550 583 2 083 946 100,00
Sajat téke 1 541 705 2 071 818 99,42
. Kotelezettségek 6 109 5210 0,25
Passziv id6beli elhatarolasok 2 769 6918 0,33
[FORRASOK OSSZESEN 1 550 583 2 083 946 100,00
ESZKOZOK FORRASOK
O Befektetett O Sajat téke
eszkdzok
W Forgbeszkozok @ W Kotelezettségek
0 Aktiv id6beli [ Passziv idébeli
elhatarolasok elhatarolasok
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Az eszkozoldal mindkett6 évben gyakorlatilag forgoeszk6zokbdl all, amibdl 2002
évben 1,37 milliard, 2003 évben pedig 1,83 milliard forint az értékpapir kényv szerinti
értéken. A forrasoldalt pedig a sajat tOke teszi ki.

A pénziigyi mutatok alakuldsa részletesen a mellékletben kovetheté nyomon. A
forgoeszk6zok aranya a vagyonndvekedéssel aranyosan novekedett az eszkozértéken beliil.
A t6keerOsség a sajat toke aranyanak emelkedésével parhuzamosan névekszik és elérte a
99,42 %-ot az Osszes forrason beliil. A kotelezettségek a sajat t6kéhez viszonyitva
csokkentek, bar nagysagrendjiik nem jelentds.

A likviditasi mutaté erdteljes novekedése az értékpapirok allomanyanak jelentds

emelkedésének eredménye.

7.2 Az értékpapir portfélié bemutatasa, a vagyonkezel6 munkaja
7.2.1 Ertékpapirok

A Pénztarak Garancia Alapja vagyonat képez6 magyar allamkotvények és diszkont
allampapirok nett6 beszerzési értéke 2003. december 31. napjan 1 891 374 324 Ft volt. A
pénziigyileg nem realizalt, de az dllampapirokban 1év6 id6aranyosan jaré felhalmozott kamat
és arfolyamnyereség 56 816 185 Ft volt, ami az aktiv id6beli elhatarolasok kozott csak év
végén Kkeriilt elszdmoldsra. A piac a Pénztarak Garancia Alapja portfélidjaban 1évo
értékpapirallomanyt mar szeptember végén és év végével is erGsen alulértékelte,
osszeségében mintegy 58 688 748 forint értékelési veszteség keletkezett. A vagyonkezel6
az arfolyamesés kovetkeztében minimadlis értékpapir eladast végzett, igy a realizalt

arfolyamveszteség 6sszesen 7 868 476 forint.

A vagyonkezel6i tevékenység mérleg szerinti eredményre gyakorolt hatasat szemlélteti az
alabbi tablazat 2003.évben:

adatok: ezer Ft-bant

) i Pénziigyi i o i
Az eredmény forrasa i Raforditas Eredmény
bevétel
[Magyar allamk&tvény
Arfolyamnyereség, arfolyamveszteség 13 624 7 869 5755
[Magyar allamk6tvény kamatbevétel 108 523 0 108 523
Diszkont allampapir arfolyamnyereség 19 907 0 19 907
Vagyonkezel6i dij 0 4 957 - 4 957
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Letétkezeldi dij 0 818 - 818
Bankkoltség-keler dij 454 - 454
[Magyar allamkotvény értékvesztése 56 295 - 56 295
Diszkont kincstarjegyek értékvesztése 2 394 - 2 394
Osszesen 142 054 72 787 69 267

Targyévben a vagyonkezelési tevékenység 69,3 millio Ft-al novelte meg a mérleg szerinti

eredmeényt. Jelentds nagysagrendet képvisel az allamk6tvényekbdl szarmazo kamatbevétel.

7.3 A mérleg fordulénapja utan bekoévetkezett lényeges események

2004. évben a mérlegkészités id6pontjaig befolyt a tagpénztarakkal szembeni kovetelés, ami

teljes egészében garanciadijbevételbdl ered6 kinnlevéség volt. A 3,6 millio letétbdl eredd

koveteléseken feliili rovidlejarati egyéb kovetelés is kiegyenlitésre keriilt. Ugyszintén

rendezve van a a december havi jarandésagok és az adohatosaggal szembeni jarulékfizetési

kotelezettség is.

Pénztarak Garancia Alapja
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8. Munkaiigyi adatok

Az Alap kis létszami munkaszervezettel tevékenykedik. Az Alapnal megtalalhat6
munkakorok kialakitasa soran a jogszabalyi eldirasokat és a hatékony munkavégzéshez
sziikséges emberi er6forras  sziikséglet  keriilt figyelembevételre. Az  Alap
munkaszervezetének osszetétele a kovetkezd volt 2003 évben:

- ligyvezetd igazgato (alkalmazasa jogszabalyi el6iras)*

- fokonyveld (alkalmazasa jogszabalyi elGiras)

- vezetd matematikus  (alkalmazasa jogszabalyi el6iras)

- jogtanacsos *
- belsd ellendr (alkalmazasa jogszabalyi elGiras)

- 2 f6 titkarsagi munkatars.

* 2003. majus 1-t6l az iigyvezeti munkakort megbizassal a vezetd jogtanacsos latja el.
Az Alapnal alkalmazasban all6k létszama az év soran folyamatosan 6 f6 volt.

Az alkalmazottak koziil 2 f6 kozépfoku, 4 f6 fels6foku végzettséggel bir, nyelvvizsgaval 5

f6 rendelkezik.
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UZLETI JELENTES
9. Tdjékoztaté az Alap irdnyité testiileteirol

Az Alapot héttagu igazgatdsag iranyitja, a tagok jeldlése vagy kinevezése 3 évre szol.
Az igazgatdsag mandatuma 2003. november 13-an lejart. Az j igazgatosag 2003.

november 14-ét6] tolti mandatumat.

Az igazgatdsag tagjai és elnéke 2003.november 13-aig

Dr. Batho Ferenc elnok (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Szikszainé Dr. Bérces Anna (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Hardy Ilona (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Thuma Raébert (pénziigyminiszter altal kinevezett tag),
Dr. Hetényi Istvan (a Pénztartanacs altal delegalt tag)
Farkas Istvan (a Pénztartanacs altal delegalt tag)

Nagy Csaba (Pénztarak Szovetsége altal delegalt tag)

Az igazgatbsag tagjai és elnoke 2003.november 14-ét6l

Dr. Bathé Ferenc elnok (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Szikszainé Dr. Bérces Anna (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Hardy Ilona (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Thuma Raébert (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Nagy Csaba (Pénztarak Szovetsége altal delegalt tag)
Forizs Sandor (Pénztarak Szovetsége altal delegalt tag)!
Dr. Sziics Laszl6 (mb. tigyvezets igazgato)'

1 Az adékrol, jarulékokrol és egyéb koltségvetési befizetésekrdl sz616 2002. évi XLIL torvény 325. § (5)
bekezdése alapjan 2003. december 1-jét6l két tagot delegal a pénztirak szovetsége, illetve ettdl az

id6ponttdl tagja az igazgatdsagnak az ligyvezetd igazgato.
1
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Az Alap miikddését haromtagi ellenérzd bizottsag ellendrzi, a tagok jelolése vagy
kinevezése 3 évre szdl. Az ellen6rz6 bizottsag 2003. november 13-an lejart. Az yj
igazgatosag 2003. november 14-ét6l tolti mandatumat.

Az ellen6rz0 bizottsag tagjai és eln6ke 2003.november 13-aig

Gondos Judit elnok (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Pecze Ibolya (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Kiss Janos (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)?

Az ellen6rz0 bizottsag tagijai és elntke 2003.november 14-ét6l

Gondos Judit elnok (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Pecze Ibolya (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)
Dr. Naszvadi Gyorgy (pénziigyminiszter altal kinevezett tag)

9.1 Az Alap miikodésének feltételei 2003. évben
A Pénztarak Garancia Alapja gazdalkodasanak feltételeit 2003-ban is a tagintézetek
gazdasagi helyzetének alakulasa hatarozta meg. A targyévi pénztari tagdijak az Alap

dijbevételén keresztiil a garancialis vagyon alakulasat kozvetleniil befolyasoljak. A

22003. jilius 13-aig, halalaig tagja az ellen6rzé bizottsagnak.
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dijbevétel becslése soran az Alap a 2002. évi varhaté bevételbdl és a mar 2003. évre
ismert jogszabalyi valtozasokbol indult ki és azt moédositotta a tagdijjal fedezett
jovedelem-tomeg vélelmezett valtozasanak mértékében. A becslés tilzottnak bizonyult,
feltételezve, hogy a pénztartagok szama jelent6sen novekszik: a tarsadalombiztositasba
visszalépOk pedig csak kevesen lesznek. A Kormany szandékait és azoknak a
jarulékfizet6kre gyakorolt hatasat nézve az Alap ismeretekkel nem rendelkezett, igy a
becslés eredményeként a vart tagdijbevételt a valds bevételek nem érték el. A bevétel
jelentdsen, mintegy 20 %-kal alatta maradt az Alap altal tervezettnek és igy a
garanciadijbevétel is ugyanennyivel maradt el a tervezett6l. Az Alap kotelezettségei mar
2002-t61 lényegesen modosultak, amennyiben a normajaradék, mint az Alap altal
garantalt ellatasi minimum, 2002. januar 1-t61 megszi{int. A garanciadij mértékét e
valtozas tiikrében az Igazgatdsag 0,05%-kal modositotta 0,35%-ra még 2002. évben és
e mérték véltozatlanul maradt 2003. évben is . A garancialis tevékenységet érint6 egyéb

valtozas 2003-ben nem tortént.

Az Alap bevételeit 2003-ban kettd forras adta: a dijbevételek, a vagyon befektetésébdl

szarmazo hozam.

A dijbevételek 573 millié forintot, a befektetések hozama értékvesztés nélkiil 142 millio
forintot tettek ki 2003. évben.
A garancialis vagyon a pénziigyi év elején 1,5 milliard forint volt, a december 31-i

allapot szerint pedig elérte az 1,9 milliard forintot.

Garancialis kifizetésekre 2003-ban nem keriilt sor.

9.2 Az Alap Igazgatésaga altal 2003 évre megallapitott feladatok

A 2003-as év igazgatdsagi feladat-meghatarozasai és azok munkaszervezet altali
teljesitése koziill fontosabbak voltak a kovetkez6k. Az Igazgatésag feladat-

meghatarozasanak megfeleléen a 2003. évben a munkaszervezet negyedévente
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kummulalt pénziigyi beszamolot készitett a bevételek és a miikodési koltségek
alakulasar6l. Az Igazgatdésag dontése alapjan a megnovekedett vagyon mértékére
tekintettel a munkaszervezet irasos anyagot készitett a vagyonkezelés egy vagy tobb
szolgaltatd kozotti megosztasanak kérdésérdl. Az Igazgatosag a 2003-as gazdasagi
évben Osszefiiggésben a jogszabalyi valtozasokkal feladatként jellte meg a garanciadij
aranyos mértékének meghatarozasat. Figyelemmel arra hogy a kotelez6 mértékii
garancia terjedelme nem valtozott a munkaszervezet altal elGterjesztett, valtozatlan
dijmértékre vonatkozo javaslatot az Igazgatosag elfogadta. Az Igazgatosag dontésének
megfeleléen a munkaszervezet javaslatot készitett a beszerzések szabdalyozasar6l. Az
Igazgatosag elfogadta a munkaszervezet altal elGterjesztett Beszerzési Szabalyzatot. A
munkaszervezet az Igazgatosag dontésének megfeleléen a konyvizsgaloi keretszerz6dés

keretein beliil 2003-as évre megkototte a konyvvizsgaloi szerzodést.

9.3 Az Alap miikodési koltségvetése

A Pénztarak Garancia Alapja a munkaszervezet miikodését 2003. évben a dijbevételek
Igazgatosag altal meghatarozott hanyadabol, valamint (a felmondott bérleti szerz6dés
okan) a Pénziigyminisztériumtol kapott bérletidij-kiegészitésbol finanszirozta.

A fentiek eredményeként a 2003. évi miikodési koltségvetés f6 kategoridi az alabbiak

szerint alakultak:

Bevételek
adatok: ezert Ft-ban

Megnevezés Tényleges Terv Tényleges | 2003 Tény/

2002. 2003. 2003. Terv %
Garancia- dijbevétel 409 824 | 720000 572778 79,55
Egyéb bevételek 12 371 12 000 12 045 100,36
Koltségvetési tamogatas 61 300 0 0 0
Pénziigyi miiveletek bevételei 116 665| 140 000 142 836 102,03
OSSZESEN 600 160| 872000 727 659 83,45
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Miikdédési kiadasok
Megnevezés Tényleges Terv Tényleges | 2003 Tény/
2002. 2003. 2003. Terv %

Anyagjellegii raforditasok 35921 47 350 38 638 81,60
Személyi jellegii raforditasok 93 260 91 487 86 681 94,75
Egyéb raforditasok 4479 0 30 -
Felhalmozas jellegii kiadas 28 499 1500 1908 127,20
OSSZESEN 162 159| 140 337 127 257 90,68

2003. év tényleges és tervezett adatai lényegesebb eltérésének indoklasa

Bevételek

A garanciadijak az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva 39,8 %-kal emelkedtek. Ez
az 0sszeg jelentOsen alatta maradt a tervezett értéknek, melynek okat az alabbiak szerint
lehet 6sszegezni.

A garanciadijbevétel nagysaga a pénztarak tagdijbevételétl fiigg. A 2003. évi
tagdijbevételt talan minden eddigi éves bevételi adatnal nehezebb volt megbecsiilni, mert
jelent6ésen megemelkedett az egyéni jarulékplafon, novekedett a pénztari tagdijmérték,
kotelezové valt a palyakezddk tagsaga, és jelentGs, de alig tervezhetd volt a 2002-ben
bevezetett bérkorrekciok athizodo hatasa. Ezen bizonytalansagok mindegyike ndvelte
az Alap bevételeit, a valtozasok mértékét azonban nehéz volt megbecsiilni, mivel a
pénztartagok varhato jovedelemeloszlasanak jellemz6i és a jovedelem-eloszlas egyiittes

hatasa bizonytalan a tagdijfizetés szempontjabdl.

Valészintisithetd, hogy a jarulék fels6 korlatja emelésének csak kis mértékben volt hatasa
a magannyugdijpénztarak tagdijbevétel-novekedésében.

A tagsag oOsszetételébdl és a KSH jelentéseiben szerepld atlagbér nagysagrendjébdl
kovetkeztethetd, hogy a magannyugdijpénztari tagok jovedelmei a jarulék felsé hatdra
alatt vannak, illetve joval orszagos atlagbér alattiak.

A pénziigyi bevételek sor tartalmazza a 2003. december 31. nappal elhatarolt,
pénziigyileg nem realizlt, piaci arban 1év6 50,7 milli6 forint 6sszegli felhalmozott
kamatokat is. Az Eves beszamol6 eredménykimutatdsa ugyancsak tartalmazza a
pénziigyileg is relizdlodott kamatokat és arfolyamnyereséget, valamint a pénziigyileg

nem realizalt, elhatarolt kamatokat is.
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Kiadasok

Garancialis kiadas

Garancialis kiadas nem volt 2003. évben sem.

Felhalmozas jellegii kiadasok

A beruhazas jellegli kiadasok tartalmaznak egy 2002. évben megkdtott szerzddés
szerinti, az iroda atalakitasaval kapcsolatos 1 536 ezer forint Osszegli elhatarolt
Osszeget, amit mind a mai napig nem szamlaztak,valamint az eszkdz beszerzések

Osszegét.

Anyagi jellegii raforditasok

Az anyagi jellegli kiadasok kozott minden koltségsoron megtakaritas tortént,
Osszességében 18,4 %-kal maradt alatta a tervezett dsszegnek. A koltségmegtakaritas
Osszefliggésben van a létszam 1 f6vel valé csokkenésével, valamint azzal, hogy az iroda
bérleti dija tervezése soran magasabb EUR arfolyamemelkedést vélelmeztiink a 2002. év

végén készitett tervekben.

Személyi jellegii raforditasok

A személyi jellegli kifizetések az éves kiadasokat tekintve nem haladjadk meg a
tervezettet, hanem 5,3 %-kal maradtak el att6l, ami szintén a létszamcsokkenésnek

tudhato be.

Osszességében a miikodési kiadasok tekintetében 2003.évben igen jelentSs
koltségmegtakaritas mutatkozik, mintegy 9,3 %-kal alatta maradt az éves tervezett

kiadasnak. és 78,5 %-a a 2002. évi bazist jelent6 6sszes miikodési kiadasnak.

9.4 Az Alap gazdalkodasa 2004-ben

A Pénztarak Garancia Alapja miikodésének pénziigyi feltételei 2004-ben is hasonld a
2003. évihez, amennyiben az intézmény koltségvetési tamogatasa megszlint, igy
miikodési kiadasait teljes egészében tagdijbevételekbdl és a befektetések realizalt
hozamabdl kell fedezni. A dijbevétel becslése soran az Alap a 2003. évi varhatd

bevételbdl indult ki és azt modositotta a tagdijjal fedezett jovedelem-tomeg vélelmezett
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valtozasanak megfelel6en, a dijmérték valtozatlanul tartdsa mellett. A 2004. évi
tagdijbevételt is nehéz megbecsiilni. Ujra jelentésen megemelkedik az egyéni
jarulékplafon, novekszik a pénztari tagdijmérték, kotelezové valt djra 2003. jan 1-tdl a
palyakezddk tagsaga. Bizonytalan a 2003-ban bevezetett bérkorrekciok athtizodoé hatasa
is.

Az Alap sajat becsléseire és a PSZAF 2003. évi elemzéseire tdmaszkodva jelentés
agazati tagdijbevétel-novekedésre szamit, amelynek mértéke —a befolyasol6 tényezdék
hatasat konzervativan becsiilve- elérheti a 20%-ot. Az Alap bevételei hasonl6 aranyban
fognak novekedni, a valtozas a 2003. évi tervekhez képest azonban kisebb.

Az Alap kotelezettségei 2004. évtdl —jelenlegi ismereteink szerint- nem modosulnak.

Bevételek és kiadasok, a garancialis vagyon 2004-ben

Az Alap bevételeit 2004. évben a 2003. évihez hasonldan két forras adja: a dijbevételek
és a garancidlis vagyon befektetéséb6l szarmazo hozam. A koltségvetési tdmogatas
megsziinése finanszirozasi gondokat nem vet fel, ugyanakkor mads, az Alap jogallasaval
és iranyito testiileteivel kapcsolatos kérdéseket az eddigieknél hangsilyosabba tesz. A
dijbevételek nagysaga —a mar emlitett tagdijnovekedést tekintve- valtozatlanul hagyott

dijmérték mellett varakozasaink szerint hozzavet6leg 720 milli6 forint lesz.

A vagyon befektetése eredményének becslésekor az Alap feltételezte, hogy az
allamhaztartas allapotanak mutatoi 2004. évben nem romlanak tovabb és az
allampapirok keresleti, kinalati viszonyai nem befolyasoljak a szakért6i varakozasokat
jelent6s modon. Ezen tilmenden az Alap azt is feltételezte, hogy a vagyonkezel6jének
teljesitménye az év egészére nézve eléri a referenciahozamot. Tekintettel arra, hogy a
cash-flow hatas a vagyon allomanyanak névekedése miatt egyre kisebb hatast gyakorol
az elérhetd6 hozamokra, az egész év atlagat tekintve - 5-6%-0s nominalis hozamot
feltételezve - a befektetési eredmény varakozasaink szerint 130-140 milli6 forinttal

noveli az Alap vagyonat.

A 2004. évi koltségvetési torvény az Alap szamara nem iranyoz el tamogatast, ezzel
szemben egyéb bevételként az Alap 4 milli6 forinthoz jut a Pénziigyminisztériumtol az
irodabérleti szerzodést megsziintet6 megallapodas értelmében.

A garancialis vagyon a 2003-as pénziigyi év végére meghaladta az 1,8 milliard forintot,

2004. év végére pedig varhatéan eléri a 2,4 milliard forintot.
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Garancialis kifizetésekre 2004-ban nem szamitunk.

2004. évi Miikodési koltségvetés

Az Alap miikddési koltségvetésének kiadasi és bevételi oldala egyarant 141,4 millio

forint lesz, ami kozel azonos az el6z6 év koltésgvetésének terveivel. Ennek oka, hogy az

intézmény koltdztetésének lezarultaval tovabbi jelent6s felhalmozasi kiadasokra nem

szamit az Alap. A kiadasok teljes egészében sajat bevételbdl, -hozzatéve, hogy a

dijbevételeket 137,4 milli6 forint kiadas terheli,- a fennmarad6 4 millié forintot az egyéb

bevételekbdl keriil fedezésre. A miikddési kiadasok a varhato dijbevételek 19,6%-at

teszik ki. A miikodési koltségvetés kiadasi oldala kozel azonos a befektetésekt6l vart

hozambevétellel.

Bevételek forras szerinti megoszlasa

millié forint

2003.terv 2004. terv
Sajat forras (dijbevétel) 128,3 137,4
Teljesdijbevétel szdzalékdban 24,6% 17,8%
Koltségvetési tamogatas 0,00 0
Miikédési kbltségvetés szdzalékaban 36,7% 0%
Egyéb bevétel 12,00 4,0
Miikodési kbltségvetés szdzalékaban 0% 1,7%
OSSZESEN 140,3 141,4
Miikodési kiadasok koltségnemek szerinti megoszlasa
milli6 forint
Megnevezés 2003.terv 2004. terv Valtozds (%)
Anyagjellegii raforditasok 47,3 42,8 90,49
(dologi kiadasok)
Személyi jellegii kiadas 73,4 75,1 102,3%
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Jarulékok 19,6 23,1 117,86
Felhalmozas jellegii kiadas 1,5 0,4 80%
OSSZESEN 140,3 141,4 100,78%
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10. BIZTOSITASMATEMATIKAI JELENTES

A PGA varhato garancialis kifizetési kotelezettségeirol

10.1 A 2003. évet terhel6 garancialis kifizetések

A PGA az Mpt 89. §-ban rogzitett okok miatti, garancialis kifizetést a 2003. évben
nem teljesitett, és a beszamol6 készitésének az id6pontjaig nem is érkezett hozzank
olyan informacio, amelynek értelmében szamitani lehetne arra, hogy ilyen kifizetést
el kell szamolni a 2003. évet terheld raforditasok kozott.

10.2 Az Alap 2004-ben, illetve hosszabb tavon varhaté kotelezettségei

2004. évi
A 2003. évi XCI. torvény értelmében a PGA feladatai 2004. januar 1-jei hatallyal
madosultak:

— Mpt. 85. § (4): ,,A pénztarak fizet6képességiik biztositasara, tagi koveteléseik
és szolgaltatasaik  biztonsdga érdekében a szovetségen  keresztiil
garanciarendszert hozhatnak 1étre.”

illetve

— Mpt. 88. § (1) d): A PGA feladata, hogy ,kiilon megallapodas alapjan
miikodteti a pénztarak szovetségének erre iranyuld kezdeményezése esetén a

85. § (4) bekezdésében meghatarozott garanciarendszert.”

A szdban forgd garanciarendszer kialakitasa ismereteink szerint a mérlegelés
fazisaban van. Ha a szovetség a létrehozasa mellett dontene, akkor az
hatassal lehet a PGA rovid és hosszabb tavon varhatd kotelezettségeire is,
2004. aprilis 30-ig azonban még nem sziiletett hatarozat a kiilon
megallapodas megkdtésérol.

Hosszabb tdvon vdrhato kotelezettségek:

1. Az Alap varhat6 kotelezettségeinek a korabban 2013 utanra, a normagarancia
bevaltasa miatt prognosztizalt névekedését a 2001. évi torvényi valtozas (ez évi
LXXXIV. tv.) miatt mar nem indokolt figyelembe venni.

2. A szolgaltatasi tartalék kiegészitési kotelezettség teljesitésének a kockazatat a

fentebb (1. pont alatt) emlitett torvénymodositas a korabbihoz képest

megnovelte, mert ez a garancialis fedezet mar nemcsak a pénztarak, hanem a
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biztositok altal folyositott jaradékokra is kiterjed. Ez a garanciaelem azonban
olyan tipust, amelynél a bevaltads a pénztari tagok nyugdijba vonulasanak az
iitemében fog emelkedni. A pénztartagsag korosszetétele miatt 2010 el6tt
magannyugdij-pénztari jaradékszolgaltatds megallapitasara csak elvétve
kertilhet sor, és a jaradékok szama még a 2010-es évek kdzepén sem lesz
jelent6s. Ezért megéllapithaté, hogy az Alap fizet6képessége a szolgaltatasi
tartalék kiegészitési kifizetések miatt 2015-ig semmiképpen sem keriilhet
veszélybe, és az esély az ezt kovetd évtizedben is legfeljebb csak lassan
emelkedhet.

. A PGA 2014-ig felmeriil6 kotelezettségeinek a dont6é része a befagyasi
garancia [Mpt 89. § (1) a)] bevaltasa miatt kovetkezhet be.

Az Alapnak a rendszeres garanciadijb6l képz6d6 eszkozei attél fiiggéen
elegend6ek a magannyugdij-pénztari befagyasi problémak athidalasara, hogy a
valsag milyen terjedelmii és mértékli (egyidejlileg hany pénztarat érint,
mekkordk ezek a pénztarak, és a befagyott kovetelések a pénztar fedezeti
tartalékanak mekkora hanyadat teszik ki). Ha a garanciadij kulcsa hosszabb
tavon 3,5 ezrelék marad, akkor a fedezet elégséges arra, hogy az Alap a kisebb
pénztarak fizetési nehézségein hatékonyan segitsen. Kozepes (maximum 100
ezer tagu) pénztarak esetén a PGA-nal felhalmozédo forrasok akkor tudjak
fedezni a kotelezettségeket, ha a krizis enyhének bizonyul vagy csak egy-két
pénztarra korlatozédik. Tobb, kozepes méretli pénztar egyidejli problémaja
vagy nagy (100 ezernél t6bb taggal rendelkezd) pénztar érdemi fizetési gondjai
esetén a PGA-nak a rendszeres garanciadijbdl felhalmoz6dé eszkozei
valésziniileg csak a valsag elején befagyo kovetelésekre nytijtananak fedezetet,
és az Alapnak ilyenkor varhat6an rendkiviili garanciadij kivetésére, illetve hitel

felvételére is sziiksége lesz.

A PGA-nak az értékpapirokban megtestesiild garancialis tartaléka 2003 végén
a magannyugdijpénztarak egyiittes vagyonanak a 0,34 %-at tette ki.
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11. A PENZTARAK GARANCIA ALAPJAT ERINTO 2003. EVI JOGSZABALYI
VALTOZASOKROL

A véltozas mutat6 a 2003. év folyaman hatalyba 1épett tovabba a 2003. évben kihirdetett
jogszabalyok ismertetését tartalmazza.

1. Torvényi valtozasok
1.1. Torvényi vdltozds, kihirdetve 2002. évben, hatdlyos 2003.december 1-jétol

Az adokrol, jarulékokrol és egyéb koltségvetési befizetésekrol szolé 2002. évi
XLII.  térvény 325. § (5) modositotta a magannyugdijrol és a
magannyugdijpénztarakrol sz6lo 1997. évi LXXXIL. térvény Pénztarak Garancia
Alapjara vonatkozo rendelkezéseit.

A modositas érinti az
* az igazgatosag dsszetételét
* az igazgatOsag tagjai delegalasanak rendjét.

Osszefiiggésben azzal, hogy a tdrvényhozé 2002. januar 1-jei hatéllyal
megsziintette a pénztartanacsot az igazgatosag tagjai kozott sem szerepelteti
2003. december 1-jét6l a pénztartanacs kiildotteit. Az igazgatosag létszama
valtozatlan marad, tagjai kozé tartozik az Alap mindenkori iligyvezeto igazgatdja,
tovabba a Pénztarak Szovetsége altal delegélt - az eddigi egy 6 helyett - két f6.

1.2. Torvényi vdltozds, kihirdetve 2003. évben, hatdlyos 2004. janudr 1-jétol

Az adokrol, jarulékokrél és egyéb koltségvetési befizetésekrdl szolé torvények
modositasarol szolo 2003. évi XCI. torvény 201. §-a egy uj (4) bekezdéssel
egészitette ki az Mpt. 85. §-at tovabba a 202. §-a az Mpt. 88. § (1) bekezdésének

d) pontja helyéhez egy 1j rendelkezést fiizott.

A modositas

. osszefiiggésben a norma garancia eltorlésével
. valaszthat6 garancia rendszer lehet6ségét biztositja.
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Az 4j rendelkezések alapjan egyrészt a pénztarak fizet6képességiik biztositasara,
tagi koveteléseik és szolgaltatasaik biztonsaga érdekében a szdvetségen keresztiil
garancia rendszert hozhatnak 1étre, masrészt az Alap kiilon megallapodas alapjan
miikodteti a pénztarak szovetségének erre iranyul6 kezdeményezése esetén a 85.
8 (4) bekezdésében meghatarozott garancia rendszert.

2. Kormdnyrendelet

A Pénztarak Garancia Alapja miikddését, tevékenységét meghatarozo kormany-
rendeletek (169/1997. (X. 6.) Korm. rendelet a Pénztarak Garancia Alapjanak
szervezeti és miikddési szabalyairdl, 217/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet a
Pénztarak Garancia Alapja éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol) nem valtoztak.

3. A PGA belso szabdlyzatai

Az Igazgatdsag a 2003. év folyaman az alabbi uj szabalyzatokat alkotta:

1. Munkavédelmi Szabalyzat
2. Beszerzési Szabalyzat

Az Igazgatdsag a 2003. év folyaman az alabbi szabalyzatokat médositotta:
1. Dijfizetési Szabalyzat (mddositas 2003. évre)
2. Garancialis Kifizetési Szabalyzat
3. Dijfizetési Szabalyzat (mo6dositas 2004. évre)

4. Ugyvezeté igazgatéi utasitds

A 2003. év folyaman tigyvezetd igazgatdi utasitas nem kertilt kiadasra.

5. Jogértelmezés

A 2003. évben az Mpt. alkalmazasaval kapcsolatban sem a tagpénztarakkal, sem
mas egyéb szervezettekkel és személyekkel nem meriilt fel olyan jogvitaja, ami
feliigyeletei, pénziigyminisztériumi jogértelmezési eljarast tett volna

sziikségessé.
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12. MELLEKLETEK - GRAFIKONOK

Pénztarak Garancia Alapja
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